УДК 330
П.А ИВАНОВ

Институт социально-экономических исследований УНЦ РАН

СТРЕСС-ТЕСТИРОВАНИЕ СЕКТОРОВ ЭКОНОМИЧЕСКОГО ПРОСТРАНСТВА РЕГИОНА
В настоящее время стресс-тестирование, помимо риск-менеджмента, является довольно распространенным методом оценки и анализа рисков в кредитных организациях в связи с тем, что банковские регуляторы предписывают использование стресс-тестирования при применении банками внутренних рейтингов. В соответствии с Базельским комитетом по банковскому надзору «банки, использующие модель внутренних рейтингов, должны осуществлять тщательное стресс-тестирование для оценки достаточности капитала». [1] Однако стресс-тестирование для оценки финансовых рисков секторов экономического пространства региона в настоящее время применяется не достаточно широко, что приводит к недооценке факторов финансового риска региональной экономики. Как отмечает Зенченко С.В., «несмотря на то, что аналитический аппарат риск-менеджмента, как правило, базируется на инструментарии математической статистики, позволяющей рассчитать убытки с заданной вероятностью, однако не дает качественной информации при нарушении вероятностного интервала, для решения данной задачи используется не вероятностный, а сценарный подход, известный как стресс-тестирование». [2]
Задачей стресс-тестирования является определение возможных убытков организации при реализации того или иного варианта развития событий. Стресс-тестирование используется и для оценки всей финансовой системы, ее уязвимости по отношению к неожиданным событиям. Следовательно, целесообразно использовать стресс-тестирование для оценки финансовых рисков секторов экономического пространства в условиях нестабильной рыночной конъюнктуры, поскольку «процедуры стресс-тестирования позволяют оценить максимальные ожидаемые убытки для вероятных событий, которые напрямую не укладываются в текущие экономические тенденции и поэтому слабо поддаются прогнозированию». [2]
При рассмотрении понятия стресс-тестирования различные международные финансовые организации дают схожие определения.
Международный Валютный Фонд определяет стресс-тестирование как «методы оценки чувствительности портфеля к существенным изменениям макроэкономических показателей или к исключительным, но возможным событиям». [3]

Согласно Банку Международных Расчетов «стресс-тестирование – термин, описывающий различные методы, которые используются финансовыми институтами для оценки своей уязвимости по отношению к исключительным, но возможным событиям». [4]

Банк России определяет стресс-тестирование как «оценка потенциального воздействия на финансовое состояние кредитной организации ряда заданных изменений в факторах риска, которые соответствуют исключительным, но вероятным событиям». [5]
Это все определения, относящиеся к финансовой системе. Применительно к пространственной экономике под стресс-тестированием секторов экономического пространства мы понимаем совокупность методов оценки потенциального воздействия на уровень финансового риска различных секторов экономического пространства исключительных, но возможных событий, а также изменений значений существенных факторов  риска.

Областью применения стресс-тестирования является оценка социально-экономического состояния сегментов экономического пространства, являющихся зонами агрегирования финансовых потоков.

Целью стресс-тестирования в пространственной экономике является формирование современной концепции оценки социально-экономического состояния сегментов экономического пространства в условиях нестабильной рыночной конъюнктуры.

Приоритетными сферами разработки вероятных стресс-сценариев для региона являются сектор государственных финансов, сектор кредитных учреждений (банковская система региона), сектор корпоративных финансов (финансы реального сектора).
Существует довольно много различных видов стресс-тестов. В [7] выделяются следующие группы стресс-тестов (см. рис.1):

1. Однофакторные стресс-тесты (анализ чувствительности)

В ходе проведения однофакторных стресс-тестов рассматривается влияние изменения одного из факторов риска на сектора экономического пространства региона. Но для того, чтобы результаты стресс-тестирования были корректными необходимо учитывать также изменение других факторов риска. Для этого используются многофакторные стресс-тесты.
2. Многофакторные стресс-тесты (анализ сценариев)

При анализе сценариев учитывается изменение целого ряда множества факторов риска. Выделяют несколько типов многофакторных стресс-тестов. Чаще всего при многофакторных стресс-тестах используются исторические сценарии. В данных сценариях рассматривается изменения факторов риска, которые имели место в прошлом. Основным недостатком этого метода является то, что он не учитывает изменения характеристик рынка и институциональных структур, меняющихся с течением времени.
Многофакторные стресс-тесты могут основываться также на гипотетических сценариях. Применение гипотетических сценариев оправдано, если исторический сценарий не отвечает характеристикам современных институциональных структур региональной экономики или не учитывает определенные факторы риска. Достоинством данного типа стресс-сценария является более широкая трактовка возможных событий. Такие сценарии могут применяться для определения возможных событий, по отношению к которым секторы экономического пространства являются наиболее уязвимыми.
[image: image1.png]Crpece-Tectst

OxHopaKTOpHELE MEHOTO(AKTOPHELE

Uetopryeckie THmoTeTHYecK e

HecucremaTHYecKHe

CHCTeMaTHYeCKHE

Hamxyamie CyGrexTHBHbIE

«Monte-Kapro»

«Koppeauns»

«TeOpHS SKCTPEMATHBIX
sHaveHmi>





Рис. 1 Классификация видов стресс-тестирования

Однако довольно тяжело смоделировать вероятности возможных событий, особенно тех, которые не наблюдались в прошлом.

Гипотетические сценарии подразделяются на два типа: систематические и несистематические сценарии. При несистематических сценариях принято выделять наихудшие и субъективные сценарии.

Сутью наихудших сценариев является то, что в рамках определенного исторического периода времени все рассматриваемые факторы риска принимают свои наихудшие значения. Затем на основе этих значений происходит переоценка величин показателей секторов экономического пространства. 

Несмотря на простоту и привлекательность такого подхода, в нем не учитывается корреляция между факторами риска, в результате чего результаты могут получиться некорректными. Например, если говорить о банковской системе, то Базельский комитет по банковскому надзору не рекомендует банкам проводить такое стресс-тестирование [6].

Помимо наихудших сценариев, существуют субъективные сценарии. В данном случае, характер изменения факторов риска зависит от экспертных оценок. 

При проведении стресс-тестирования определенное затруднение представляет определение характера изменения одних факторов риска при определенном изменении других.

Среди систематических сценариев можно выделить сценарии, основанные на методе Монте-Карло. К преимуществам данного метода относится: 
1. возможность использования любых распределений;

2. возможность моделирования сложного поведения рынков (например, меняющихся корреляций между факторами риска).
К недостаткам можно отнести: 
1. сложность реализации данного метода;

2. необходимость мощного вычислительного аппарата [6]. 
Может быть, именно поэтому в настоящее время в России применение данного метода носит ограниченный характер, хотя результаты, полученные с его помощью, могут быть весьма ценными при анализе способности организации противостоять неблагоприятным условиям.
Среди систематических сценариев можно выделить также те, которые основываются на так называемой теории экстремальных значений, где в рамках определенного исторического периода времени рассматривается распределение экстремальных значений факторов риска. Далее на основе этого распределения рассчитывается величина Var (Value at risk). Необходимо отметить, что при использовании нормального распределения вероятности стрессовых событий довольно часто недооцениваются. Этого можно избежать, если построить распределение непосредственно экстремальных значений. 
Выделяют также агрегированное стресс-тестирование, суть которого заключается в том, что анализу чувствительности к определенным стрессовым событиям подвергается сразу несколько организаций. Целью данного анализа является выявление структурных уязвимостей и общей подверженности риску в секторах экономического пространства региона.

Таким образом, существуют различные виды и способы осуществления стресс-тестирования. Можно использовать однофакторные или многофакторные, систематические или несистематические сценарии, но выбор того или иного типа стресс-теста зависит от поставленных целей исследования. Кроме того, для достоверности анализа представляется крайне важным определение именно тех факторов риска, которые в наибольшей степени могут повлиять на финансово-экономическое положение организации или на те или иные сектора экономического пространства региона в целом.

В ходе рассмотрения вышеизложенных видов стресс-тестирования авторами для оценки финансового риска секторов экономического пространства региона предлагается гибкая многоуровневая система стресс-тестирования.
Данная система включает в себя:

1.
однофакторное стресс-тестирование (анализ чувствительности показателей финансового риска к изменениям одного из факторов риска);

2.
агрегированное стресс-тестирование (оценки чувствительности секторов экономического пространства к определенным стрессовым ситуациям);

3.
модели сценарного стресс-тестирования (моделирование систематических и форс-мажорных сценариев социально-экономического развития региона).
Критериями выбора показателей, характеризующих уровень финансового риска региона, являются:

1.
степень влияния на однородность и устойчивость межсекторальных финансовых потоков состояния рыночной и финансовой конъюнктуры;

2.
характер интеграции региона в экономические пространства более высоких уровней.
Таким образом, стресс-тестирование является важным инструментом анализа рисков как отдельной организации, так и всего экономического пространства региона. Предлагаемая гибкая многоуровневая система стресс-тестов позволяет провести анализ чувствительности региональной экономики в целом, выявить ее структурные уязвимости и оценить общую подверженность риску в секторах экономического пространства региона. 
С помощью данного метода возможно проведения оценки возможных убытков при реализации той или иной стрессовой ситуации, моделирование систематических и форс-мажорных сценариев социально-экономического развития региона для принятия управленческих решений.
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